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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy .
Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A. z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 29 (,,Grupa
Kapitalowa™), na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
785.338 tys. zlotych, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujace zysk netto w kwocie 30.299 tys. ztotych oraz catkowite
dochody ogoélem w kwocie 41.895 tys. zlotych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie
skonsolidowanego kapitalu wlasnego o kwote 38.105 tys. zlotych, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace
zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 16.208 tys. ztotych oraz informacje
objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
iutrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowos$ci”) oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakfadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é¢, ze sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur

- badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrol¢ wewngtrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednio$ci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Stalexport Autostrady S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitatows.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziafalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z
2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90118 Biegly rewident nr 90066

Renata Kucharska Arkadiusz Cieslik, Dyrektor

1 marca 2010 r.
Krakow
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajbwym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 3 lipca 2001 r.

Numer rejestru: 0000016854

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim
Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 634-01-34-211
REGON: 271936361

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2009 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Stalexport Autostrady S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda peina:
e Stalexport Autoroute S.a.r.l.,

e Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

e Stalexport Transroute Autostrada S.A.,

e Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.,

e Biuro Centrum Sp. z 0.0.,

o Stalexport Autostrada Slaska S.A. w likwidacji.
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Dane identyfikujace bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych)

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Aderes: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca zostata zalozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 26 pazdziernika
1993 r. na czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r., zgodnie z KRS,
wynosit 494.524.046,0 ztotych i dzielit si¢ na 247.262.023 akcji o wartosci nominalnej 2 zlote
kazda.

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. jednostka dominujaca funkcjonowata w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 Sprawozdawczo$é finansowa w warunkach hiperinflacji wymaga
przeksztatcenia kazdego skltadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych
zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przy zastosowaniu wskaznika ogdlnego wzrostu cen w
okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowato spadkiem zyskéw
zatrzymanych w tym okresie na taczna kwote 18.235 tys. ztotych oraz korekta z tytutu
przeszacowania kapitatu zakltadowego w tej samej kwocie.

W jednostce dominujacej wystgpowata nastepujaca struktura wlasnosciowa wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2009 r.:

Wartos ¢ Udzial w kapitale

Liczba glos6w nominalna akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji (w%) z1 (w%)
Autostrade per I'Ttalia S.p.A. 139.059.182 56.24% 278.118.364,0 56,24%
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 12.810.333 5,18% 25.620.666,0 5,18%
Pozostali < 5% 95.392.508 38,58% 190.785.016,0 38,58%
247.262.023 100,00% 494.524.046,0 100,00%
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Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.
W sktad Zarzadu Spotki na dziefi 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

e Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,
e Mieczystaw Skotozynski — Wiceprezes Zarzadu,
e Wojciech Gebicki — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A. z dnia 14 maja 2009 r. na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotano Pana Wojciecha Gebickiego.

Przedmiot dzialalno$ci

Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
e dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami,
e wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej
zgodnie z umowami lub statutami jest w szczeg6lnosci:

e dzialalno$¢ gospodarcza zwiazana z zarzadzaniem, budowa przez przystosowanie do
wymogow autostrady platnej i eksploatacja fragmentu autostrady A-4 na odcinku
Katowice-Krakow,

e budowa drég kotowych i szynowych,

e Swiadczenie ustug zwiazanych z utrzymaniem i eksploatacja autostrady A-4 na odcinku
Katowice-Krakow.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r.

zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30 marca 2009 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
3 czerwca 2009 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1018 z 29 czerwca 2009 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady S.A.
z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 29 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
785.338 tys. zlotych, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujace zysk netto w kwocie 30.299 tys. ztotych oraz catkowite
dochody ogoétem w kwocie 41.895 tys. ztotych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie
skonsolidowanego kapitatu wlasnego o kwote 38.105 tys. zlotych, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujace
zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg 16.208 tys. zlotych oraz informacje
objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 stycznia 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 25 czerwca 2009 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 12 marca
2009 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Jjednostki dominujacej w dniu 25 listopada 2009 r. oraz w okresie od 1 do 3 lutego 2010 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
z innymi obowigzujacymi przepisami.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie -Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
spetniaja  wymog niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony.
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Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2009 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Dzien Rodzaj opinii bieglego

Nazwa jednos tki Podmiot uprawniony do badania  bilansowy rewidenta
Stalexport Autoroute S.a.r.l Fiduciaire Patrick Sganzerla S.a.r.l. 31.12.2009r.  opinia bez zastrzezeri
Stalexport Autostrada Malopolska S.A. KPMGAudyt Sp.zo.0. 31.12.2009r.  opinia bez zastrzezen
Stalexport Transroute Autostrada S.A. KPMGAudyt Sp.zo.0. 31.122009r.  opinia bez zastrzezen
Stalexport Autostrada Dolno$laska S.A. 4Audyt Sp. zo.o. 31.12.2009 r. opinia bez zastrzezet Z
uwagami
Stalexport Autostrada Slaska S.A. nie podlegata .
31.12.2009 r. dot
w likwidacji obowiazkowi badania : Hiecotycy
Biuro Centrum Sp. z0.0. s Revg;ie:;o(\)v 31.12.2009r.  opinia bez zastrzezen

Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. wydana dnia 15 stycznia 2010 r. zawierata uwagi nastepujacej tresci:

»Nie wnoszac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na
ponizsze kwestie:

a) zbadane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci Spotki w kolejnym roku obrotowym. Informacja oraz szczegély plandw
bedace podstawa tego zalozenia zostaly opisane przez Zarzad Spétki w pkt. 4 i 5
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego oraz w pkt. 5 sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spéiki. Brak realizacji opisanych planéw i zatozen moze spowodowaé w
przysztosci konieczno$¢ podjecia decyzji przez akcjonariuszy Spotki co do dalszego jej
funkcjonowania.

b) w bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazano straty przekraczajace
sume kapitaldw zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu podstawowego.
Zgodnie z art. 397 KSH Zarzad Spotki jest zobowiazany do niezwlocznego zwotania
Walnego Zgromadzenia celem powzigcia decyzji co do dalszego kontynuowania
dziatalnosci Spoiki.”
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Stalexport
Autostrada Dolnoslaska S.A. wydana dnia 19 stycznia 2010 r. zawierala uwagi nastepujacej
tresci:

»Nie wnoszac zastrzezen do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zZwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a)

b)

zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spdlki Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci Spoltki
dominujacej w kolejnym roku obrotowym. Informacja oraz szczegély planéw bedace
podstawa tego zalozenia zostaly opisane przez Zarzad Spotki w pkt. 5 i 6 informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w pkt. 6 sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy kapitatowej. Brak realizacji opisanych planéw i zatozen
moze spowodowa¢ w przyszlosci konieczno$¢ podjecia decyzji przez akcjonariuszy
Spotki dominujacej co do dalszego jej funkcjonowania.

w dniu 17 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
zaleznej Stalexport Autostrada Slaska S.A. podjeto uchwale o rozwiazaniu tej Spotki. W
dniu 31 grudnia 2008 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach dokonat
rejestracji w KRS otwarcia postgpowania likwidacyjnego. W zwiazku z powyzszym
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku sprawozdanie finansowe tej Spotki, zostato
sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalno$ci. Planowany termin zamknigcia
procesu likwidacji Spotki to miesigc kwieciefi/maj 2010 roku. W zwiazku z planowang
likwidacja Spoéitki zaleznej, Grupa Kapitalowa przestanie istnieé w momencie zakoficzenia
procesu likwidacji Stalexport Autostrada Slaska S.A.”
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Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
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2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2009 % sumy  31.12.2008 % sumy
z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 509.927 64,9 469.610 62,5
Warto$ci niematerialne 1.081 0,2 982 0,1
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 116 0,0 116 0,0
Nieruchomosci inwestycyjne 4318 0,6 4.609 0,6
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 116 0,0 397 0,1
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 7.056 0,9 4.269 0,6
Dhugoterminowe przedptaty z tytulu prowizji oraz pozostate 6.341 0,8 7.363 1,0
Aktywa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 37.013 4,7 42.903 5,7
Aktywa trwale razem 566.068 72,1 530.249 70,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 1.813 0,2 1.647 0,2
Inwestycje krotkoterminowe 54.889 7,0 74.630 9.9
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 106 0,0 1.975 0,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31.432 4,0 27.719 3,7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 130.846 16,7 114.639 15,3
Kroétkoterminowe przedptaty z tytulu prowizji oraz pozostate 184 0.0 108 0.0
Aktywa obrotowe razem 219.270 27.9 220.718 29.4
SUMA AKTYWOW 785.338 100,0 750.967 100,0
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PASYWA
31.12.2009 % sumy  31.12.2008 % sumy
z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 494,524 63,0 494.524 65,9
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego 18.235 23 18.235 2,4
Akcje whasne (20) (0,0) (20) (0,0)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20916 2.7 20916 2.8
Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dostgpnych do (3.013) (0.4) (1.813) 0.2)
sprzedazy
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (1.067) 0,1) (14.144) (1,9)
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy 161.643 20,6 140.042 18,6
Roznice kursowe z przeliczenia 167 0,0 387 0,1
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty s (320.871) (40,9) (325.760) (43,4)
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 370.514 47,2 332.367 44,3
Udzialy mniejszosci 3.711 0,5 3.753 0,5
Kapital wlasny razem 374.225 47,7 336.120 44.8
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 128.216 16,3 69.040 9,2
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 646 0,1 660 0,1
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 497 0,1 592 0,1
Przychody przysztych okreséw oraz z tytutu dotacji 14.796 1.9 15.849 21
rzadowych
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 185.475 23,6 191.853 25,5
Rezerwy diugoterminowe 6.508 0,8 4.646 0,6
Zobowiazania dlugoterminowe razem 336.138 42,8 282.640 37,6
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 1.470 0,2 1.488 0,2
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 270 0,0 1.420 0,2
Pochodne instrumenty finansowe 1.599 0,2 17.461 2.3
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 28 0,0 423 0,1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 65.724 8.4 49.271 6,6
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 269 0,0 81 0,0
Przychody przysztych okresow oraz z tytutu dotacji 1.053 0.1 1053 0.1
rzadowych
Rezerwy krétkoterminowe 4.562 0,6 - 61.010 8,1
Zobowiazania krétkoterminowe razem 74.975 9,5 132.207 17,6
Zobowigzania razem 411.113 52,3 414.847 55,2
SUMA PASYWOW 785.338 100,0 750.967 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2009 - o, przychodow 1.01.2008 - o, przychodow
31.12.2009  zesprzedazy  31.12.2008  ze sprzedazy

z1'000 z1'000

Przychody 138.842 100,0 131.733 100,0

Koszt whasny sprzedazy (68.261) (49.,2) (61.472) (46,7)
Zysk brutto na sprzedazy 70.581 50,8 70.261 53,3

Pozostate przychody operacyjne 13.282 9,6 17.437 13,2

Koszty ogolnego zarzadu ) (32.9195) (23,7 (31.853) (24,1

Pozostate koszty operacyjne (1.948) (1,4) 911) (0,7)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 49.000 35,3 54.934 41,7

Przychody finansowe 9.572 6.9 13.206 10,0

Koszty finansowe (20.386) (14,7) (26.365) (20,0)
Koszty finansowe netto (10.814) (7,8) (13.159) (10,0)

Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wlasnosci (1.181) (0,9) (1.550) (1,2)
Zysk przed opodatkowaniem 37.005 26,6 40.225 30,5

Podatek dochodowy (6.706) (4,8) (6.771) 5.1)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 30.299 21,8 33.454 254
INNE CALKOWITE DOCHODY

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (240) 0,1) 493 0,4

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczeniu

przepltywéw pienigznych 16.144 11,6 (17.462) (13,2)

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy (1.241) (0,9) (1.813) (1,4)

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow (3.067) 2.2) 3318 25
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 11.596 84 (15.464) (11,7)
Catkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 41.895 30,2 17.990 13,7
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy (z}) 0,11 0,12
Rozwodniony (zt) 0,11 0,12

11



2.2.

2.3.

Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Wybrane wskazniki finansowe
2009 2008 2007

1. Rentownosé sprzedazy netto

zysk netto x 100% 21,8% 25,4% 6,5%
przychody netto

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 8,8% 11,1% 12,3%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 52,3% 55,2% 57,1%
suma pasywow

4. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 2,9 1,7 3,2
zobowiazania krotkoterminowe

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towar6w i materiatow.

Interpretacja wskaznikéw

Rentownos$¢ sprzedazy netto i rentowno$¢ kapitalu wlasnego
Spadek rentownosci sprzedazy netto w poréwnaniu do roku ubieglego zwiazany jest przede
wszystkim z rosnacymi kosztami amortyzacji majatku trwatego.

Istotny wzrost rentownosci sprzedazy netto w 2008 roku wynikat ze zmniejszenia przychodow
netto, co jest rezultatem sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dotyczacej handlu
produktami stalowymi, ktéra miata miejsce w 2007 r.

Nieznaczny spadek rentownosci kapitatu wlasnego w analizowanych okresach zwigzany jest
przede wszystkim z malejacymi zyskami netto oraz wzrostem kapitalow wiasnych.

Stopa zadluzenia

Nieznaczny spadek stopy zadluzenia w 2008 roku wynikal gtéwnie ze splaty zobowiazaf
uktadowych. Dalszy spadek stopy zadtuzenia w 2009 roku zwiazany jest przede wszystkim ze
splata zobowiazan z tytutu udzielonego porgczenia oraz nizszymi zobowiazaniami z tytutu
wyceny pochodnych transakcji zabezpieczajacych.

Wskaznik plynnosci

Rosnacy poziom zobowigzan krotkoterminowych, zwigzanych gtéwnie z remontami i
modernizacja infrastruktury oraz nawierzchni autostrady przyczynit sie do obnizenia
wskaznika plynnosci w roku 2008. Koszty tych prac zostaly w znaczacej czesci sfinansowane
dtugoterminowym kredytem konsorcjalnym, co z kolei wpltynelo na zwigkszenie wskaznika
plynnosci w 2009 roku.
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Czes¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w informacjach objasniajacych do
skonsolidowanego ~ sprawozdania  finansowego, w  zakresie = wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej stosujqjednakowé zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi
przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 8 sierpnia 2008 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162, poz. 1004).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 5.1 informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow mniejszos$ci

Kapitatem zakltadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitalu wilasnego jednostki dominujace;j
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Wyliczenia udzialéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialowcéw
mniejszo$ciowych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

~Dane, stanowiace podstawe do wylaczeni, uzyskano z ksiag rachunkowych Stalexport

Autostrady S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajacych opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace, zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i
prawidlowo. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig integralna czgs$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania Jfinansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres kofczacy sie tego dnia
wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. : Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90118 Biegly rewident nr 90066

Renata Kucharska Arkadiusz Cieslik, Dyrektor

I marca 2010 r.
Krakéw
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